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RESUMO: Este trabalho teve como objetivo avaliar o impacto do crédito subsidiado no resultado econémico da
atividade de cafeicultura capixaba. Para a analise de viabilidade foram utilizados as técnicas de Valor Presente Liquido
e Taxa Interna de Retorno. Os resultados indicam que o produtor podera ter retorno a partir de 40 sacas por hectare na
colheita manual, e nos niveis de 30 e 40 sacas com colheita semimecanizada, desde que tenha crédito subsidiado.
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IMPORTANCE OF SUBSIDIED CREDIT FOR ARABIC COFFEE IN THE STATE OF
THE ESPIRITO SANTO CONSIDERING MANUAL AND SEMIMECANIZED HARVEST

ABSTRACT: The objective of this study was to evaluate the impact of subsidized credit on the economic result of
coffee production in the state of the Espirito Santo. For the feasibility analysis the techniques of Net Present Value and
Internal Rate of Return were used. The results indicate that the producer can profit from 40 bags per hectare in manual
harvest, and at levels of 30 and 40 bags with semi-mechanized harvest, as long as they have subsidized credit.
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INTRODUCAO

No contexto das discussdes em torno dos custos de producao torna-se importante a avaliagcdo destes custos considerando
politicas publicas como, por exemplo, assisténcia técnica gratuita prestada por institui¢des publicas, politica de garantia
de preco minimo e o crédito rural subsidiado.

O crédito rural tem sido uma das principais politicas publicas para o desenvolvimento das atividades agropecuarias
(COSTA, 2016). Galeano et al., (2017) mostrou a importancia da manutengdo de um nivel adequado de crédito rural
relativamente ao que é produzido no setor agropecudrio. Os dados do PIB agropecuario mostram que a participacdo do
Espirito Santo no valor adicionado da agropecudria nacional em 2016 foi 1,39%, enquanto que a participagdo do estado
no total do crédito rural foi de 1,21%, tendo caido para 1,12% em 2017. Este indicador mostra que o estado pode ainda
ampliar sua participacdo no crédito rural nacional (IBGE, 2019; BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2019).

A atividade de cafeicultura no estado tem sido a que mais demanda crédito rural, tendo sido responsavel por 95,57%
dos recursos destinados a comercializacdo e por 79,06% dos recursos destinados ao custeio agricola em 2017.

Grande parte dos pequenos produtores utilizam o crédito subsidiado do Programa Nacional de Agricultura Familiar —
Pronaf. No Espirito Santo, em 2017, 66,85% dos investimentos agricolas e 35,46% dos custeios agricolas foram feitos
via Pronaf. No caso do café, 36,85% dos custeios foram feitos com recursos do Pronaf (BANCO CENTRAL DO
BRASIL, 2019).

No entanto, o produtor tem a reducéo apenas do custo financeiro no caso de uso de crédito subsidiado. Por serem taxas
relativamente menores, o produtor acaba por ndo contabilizar corretamente tais custos. Grande parte dos pequenos
produtores também acabam por desconsiderar outros custos como depreciagio e custo da terra. E importante ressaltar
que 0s outros itens que compdem a lista de custos séo praticamente os mesmos, independente do nivel de produtividade
e tamanho da propriedade. O que muda sdo as quantidades de cada insumo de acordo com as recomendacdes técnicas
para cada propriedade e nivel de produtividade.

A fim de mostrar o impacto de uma destas politicas — o crédito rural subsidiado - no resultado econémico da atividade
da cafeicultura de arabica sdo apresentadas as estimativas de retorno da atividade considerando diferentes taxas de
custos financeiros.
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METODOLOGIA

A partir dos dados apresentados em Galeano e Krohling (2019), foi feito o célculo de viabilidade considerando
diferentes taxas de custos financeiros. Sao apresentadas as estimativas de receita liquida considerando taxas de juros
subsidiadas de 2, 4 e 6% comparativamente, bem como os indicadores de VPL e TIR. No lugar do custo de
oportunidade foi incluido o custo financeiro. Para fins de comparacao, foi mantida a taxa de desconto de 8% no calculo
do VPL para todas as simulagdes.

Para a andlise financeira, foram considerados indicadores de viabilidade econdmica (GITMAN, 2010; ASSAF NETO;
LIMA, 2014): Valor Presente Liquido (VPL) e Taxa Interna de Retorno (TIR).

n
_ Re— Ce
VPL-}St:1u+Ot Iy o)
n
_ Re— Gt

0= thl (1+TIR)¢ lo @
Nas equacfes 1 e 2, VPL = valor presente liquido, R$; R; = receita em cada més, R$; C; = custo em cada més; Iy =
investimento inicial; n = prazo da analise do projeto em anos; i = taxa minima de atratividade (TMA); TIR = taxa

interna de retorno. Para o investimento ser considerado viavel, o VPL deve ser positivo, e quanto maior o VPL, mais
atrativo é o investimento. A TIR deve ser superior ao custo do capital.

RESULTADOS

Tabela 1: Estimativa de receitas liquidas e indicadores de viabilidade econémica considerando diferentes taxas de custo financeiro

Especificacao / Niveis de Colheita manual Colheita semimecanizada
produtividade (Sc/ha)

15 20 30 40 50 30 40 50

Receitas liquidas

. -1.45256 30438 108723  2.400.83  4829.68  404.79  3.431.08  6.600.93

(custo financeiro 2%)

VPL (8%) -26911.86 -12.521.80 -020238 -3452.41 1571237 -3.426.83 10.179.09 36.360.26

TIR E : 1.20% 6.00%  14.40% 5.80%  13.20%  21.70%
e

RECEtis tuidas -1.663.65 81.79 779.13 204329  4.369.06 96.72  3.064.54  6.140.31

(custo financeiro 4%)

VPL (8%) -20.19551 -14.558,10 -12.62543 -7417.68 1072933 -6.75948 6213.82 3137721

TIR - - - 3.70%  12.40% 350%  11.20%  19.80%

Receitas icas -1.874.74  -140.79 47104 167676  3908.44  -21134  2.698.01  5.679.69

(custo financeiro 6%)

VPL (8%) -31.479.16 -16.504.40 -1595848 -11.382.95 574628 -10.092.14 224855 26.394.16

TIR . . . 1.10%  10.40% 1.10% 920%  17.90%

Com a utilizacdo do crédito subsidiado com taxas de 2%, 4% e 6% 0s prejuizos sdo minimizados, porém a producao nos
niveis de 15, 20 e 30 sacas por hectare com colheita manual ainda continua economicamente invidvel. Com custo
financeiro de 2%, a producéo no nivel de 40 sacas com colheita manual passa a ser considerada economicamente viavel,
pois a TIR de 6% é maior que o custo do capital financeiro considerado (2%). A mesma avaliacdo é feita para a
colheita semimecanizada no nivel de 30 sacas, a qual apresenta TIR de 5,8% que é maior que o custo financeiro de 2%.
A colheita semimecanizada com produtividade de 40 sacas por hectare também passa a ser economicamente viavel com
as taxas de 2, 4 e 6% de custo financeiro (Tabela 1).

CONCLUSOES

1. Os resultados indicam que o produtor poderd ter retorno a partir de 40 sacas por hectare na colheita manual, e nos
niveis de 30 e 40 sacas com colheita semimecanizada, desde que tenha crédito subsidiado.
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2. Politicas publicas como o crédito rural subsidiado, por exemplo, diminui apenas o custo financeiro. Porém, ndo é
suficiente para que os produtores que produzem com baixos niveis de produtividade consigam obter rentabilidade. Estes
produtores devem investir mais, buscando niveis maiores de produtividade e investimentos em novas tecnologias.
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